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CONVOCATORIA

Se convoca a los accionistas para la celebracion de la Asamblea
General Ordinaria que se efectuara en las oficinas ubicadas en la
Avenida Venezuela, Torre América, Piso 11, Urbanizacion Bello Monte,
Caracas, el dia viernes 8 de diciembre de 2023, a las 9:00 a.m., en la
gue se conocera de los siguientes asuntos:

1. Considerar y resolver sobre las cuentas que presenta la Junta
Directiva correspondientes al ejercicio finalizado el 30 de septiembre
de 2023, asi como considerar y resolver sobre el Informe de la Junta
Directiva.

2. Considerar y resolver sobre la designacion de los Miembros de la
Junta Directiva.

Caracas, 13 de noviembre de 2023

Neil J. Malloy
Presidente

Nota: Se participa que el Informe de la Junta Directiva, los Estados
Financieros y el Informe de los Auditores Externos estan a la
disposicion de los accionistas en las oficinas ubicadas en la
Avenida Venezuela, Torre América, Piso 11, Urbanizacion Bello
Monte, Caracas. Teléfonos (0212) 707.6280 y 6466.
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Informe de los Contadores Publicos Independientes

A los Accionistas y la Junta Directiva de
International Briquettes Holding y sus filiales

Nuestra opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera consolidada de International Briquettes Holding (IBH o la
Compafiia) y sus filiales al 30 de septiembre de 2023 y los resultados consolidados de sus operaciones y
sus flujos de efectivo consolidados por el afio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Qué hemos auditado
Los estados financieros consolidados de la Compainia y sus filiales incluyen:

El estado consolidado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2023;

el estado consolidado de resultados por el ano finalizado en esa fecha;

el estado consolidado de cambios en el patrimonio por el afio finalizado en esa fecha;

el estado consolidado de flujos de efectivo por el afio finalizado en esa fecha; y

las notas de los estados financieros consolidados, que incluyen un resumen de las politicas contables
mas significativas.

Bases para nuestra opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) aplicables en Venezuela. Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas Normas se describen
en mayor detalle en nuestro informe en la seccion Responsabilidades del contador publico independiente
en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para sustentar
nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la Compafiia y sus filiales de conformidad con el Cédigo de Etica para
profesionales de la contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica del IESBA). Hemos cumplido las demas responsabilidades éticas de conformidad con el
Cédigo de Etica del IESBA.

Pacheco, Apostoélico y Asociados (PricewaterhouseCoopers). Av. Principal de Chuao, Edificio PwC
Apartado 1789. Caracas 1010-A, Venezuela ¢ Teléfono: (0212) 700 6666 » www.pwc.com/ve
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Parrafos de énfasis

Al 30 de septiembre de 2023 los estados financieros consolidados adjuntos fueron preparados sobre la
base de principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Debido a los asuntos indicados
en los parrafos siguientes y explicados en detalle en la Nota 1, existe incertidumbre sobre la resolucion
final de esos asuntos, los cuales podrian afectar la continuidad de esta condicion.

Como se indica en la Nota 1, el 21 de mayo de 2009 se anuncié la “nacionalizacion” de las filiales de
International Briquettes Holding (IBH), Venezolana de Prerreducidos Caroni “Venprecar”, C.A.
(Venprecar) y Orinoco Iron, S.C.S., Sociedad en Comandita Simple (Orinoco Iron). El 5 de febrero de
2010 el Estado Venezolano tomé control de Venprecar y Orinoco Iron. Durante el 2009 las gerencias de
Venprecar y Orinoco Iron contrataron los servicios de avaluadores independientes, que realizaron en
dicha oportunidad una inspeccion fisica y avallios de sus maquinarias e instalaciones para determinar el
valor de reposicion depreciado de los activos al 30 de junio de 2009. El valor de dichos avaluos fue
actualizado al 30 de septiembre de 2023 y el mismo es superior al valor en libros de las inversiones en
empresas en proceso de “nacionalizacién” a esa fecha.

A la fecha no es conocido cual sera el monto, oportunidad y moneda de pago final por indemnizacién que
recibira la Compafia por parte del Estado Venezolano, en relacién con el proceso de “nacionalizacion”
previamente mencionado. En consecuencia, existe incertidumbre ya que no es posible anticipar los
efectos que la resolucion de estas situaciones pudiese tener sobre los estados financieros consolidados
adjuntos de International Briquettes Holding y sus filiales.

Las situaciones antes descritas no tienen impacto en nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia y de los encargados del gobierno corporativo en relaciéon con
los estados financieros consolidados

La gerencia es responsable por la preparacion y la presentacion razonable de los estados financieros
consolidados, de conformidad con las NIIF, y del control interno que la gerencia considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros consolidados libres de desviaciones erroneas significativas,
ya sea por error o fraude.

En la preparacién de los estados financieros consolidados, la gerencia es responsable de la evaluacién
de la capacidad de la Compaifiia y sus filiales para continuar como negocio en marcha, revelando, como
es requerido, los asuntos relacionados con la habilidad para continuar como negocio en marcha y con el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga la intencién de liquidar la
Compaiiia y sus filiales o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compania y sus filiales.

Responsabilidades del contador publico independiente en relacion con la auditoria de los estados
financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en
su conjunto estén libres de desviaciones erréneas significativas, debido a error o fraude, y emitir un
informe de auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable representa un alto nivel de
aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA aplicables en
Venezuela siempre detecte una desviacién material cuando ésta exista. Las desviaciones pueden
deberse a error o fraude y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
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preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman sobre la
base de los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA aplicables en Venezuela, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
Asimismo:

Identificamos y evaluamos los riesgos de desviaciones materiales en los estados financieros
consolidados, debido a error o fraude, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y para obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacién material como
resultado de un fraude es mas elevado que en el caso de una desviacion material debido a un error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones
intencionalmente erréneas o la elusién del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania y de sus filiales.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones correspondientes realizadas por la gerencia.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion de la base contable de negocio en marcha, por parte
de la gerencia, con base en la evidencia de auditoria obtenida, en relacion a si existe una
incertidumbre material vinculada con eventos o condiciones que pudieran ocasionar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia y sus filiales para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, condiciones o hechos futuros pudieran ser causa de que la
Compaiiia y sus filiales dejen de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada en relacion con la informacion financiera de
las entidades o actividades del negocio de la Compafiia y sus filiales para permitirnos expresar una
opinion sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccién, supervision
y ejecucion de la auditoria de la Compafiia y sus filiales. Somos los Unicos responsables por nuestra
opinion de auditoria.
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Nos comunicamos con los encargados del gobierno corporativo de la Compafiia y sus filiales, en relacion,
entre otros asuntos, con el alcance planificado y la oportunidad de la ejecucion de nuestra auditoria, y los
hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno
que hayamos identificado en el transcurso de nuestra auditoria.

Pacheco, Apostélico y Asociados
(PricewaterhouseCoopers)

YRy

José'Antonio Apostdlico B.
CPC 18575

13 de noviembre de 2023
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International Briquettes Holding y sus Filiales
(Mayoritariamente poseida por Siderurgica Venezolana “Sivensa”, S.A.)
Estado Consolidado de Situacion Financiera

30 de septiembre de 2023 y 2022

Notas
Activo
Activo no circulante
Inversiones en empresas en proceso de “nacionalizacion” 1y 11
Activo circulante
Efectivo 4
Inversiones negociables 11
Cuentas por cobrar
Otras 5
Compaiiias relacionadas 6

Total activo circulante

Total activo

Patrimonio y Pasivo
Patrimonio 8
Capital social
Prima en emision de acciones
Superavit por revaluacién de activos fijos asociados a las inversiones
en empresas en proceso de “nacionalizacion”
Efecto neto de combinacion (fusién) de filiales
Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial
Utilidades retenidas (déficit)
Reserva legal
Déficit
Total patrimonio

Pasivo
Pasivo circulante
Cuentas por pagar
Proveedores y anticipos recibidos

Total pasivo circulante

Pasivo no circulante
Accionistas y compafias relacionadas 6

Total pasivo no circulante
Total pasivo

Total patrimonio y pasivo

2023

2022

(En miles de ddlares
estadounidenses)

903.061 903.061
1.560 2.069
353
170 10
70 70
2.153 2.149
905.214 905.210
199 199
107.202 107.202
206.513 206.513
176.181 176.181
491.073  491.073
6.093 6.093
(82.259)  (82.253)
905.002 905.008
20 10
20 10
192 192
192 192
212 202
905.214 905.210

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados
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International Briquettes Holding y sus Filiales
Estado Consolidado de Resultados
Anos finalizados el 30 de septiembre de 2023 y 2022

Notas 2023 2022

(En miles de dolares
estadounidenses)

Gastos generales y de administracion 10 (162) (151)
Otros ingresos operativos, netos 2-| 150 2.188

(Pérdida) utilidad operativa (12) 2.037
Pérdida en cambio y otros (gastos) ingresos financieros 6 (3)

(Pérdida) utilidad neta del afio (6) 2.034
(Pérdida) utilidad neta por accién (en US$ por accion) 2-k (0,000) 0,102
Numero de acciones en circulacion 19.897.520 19.897.520

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados

2



International Briquettes Holding y sus Filiales
Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Anos finalizados el 30 de septiembre de 2023 y 2022

Saldos al 30 de septiembre de 2021
Utilidad neta del afio
Saldos al 30 de septiembre de 2022
Pérdida neta del afio
Saldos al 30 de septiembre de 2023

Superavit por

revaluacion
de activos Diferencia
fijos asociados entre el valor

a las inversiones Efecto neto de razonabley
en empresas en combinacion el costo de Utilidades retenidas

Prima proceso de (fusion) acciones de (déficit)
Capital en emisiéon “nacionalizacion” de filiales filial Reserva
social de acciones (Nota 8) (Nota 8) (Nota 8) legal Déficit Total
(En miles de ddlares estadounidenses)

199 107.202 206.513 176.181 491.073 6.093 (84.287)  902.974
- - - - - - 2.034 2.034
199 107.202 206.513 176.181 491.073 6.093 (82.253)  905.008
= - - - - - - - (6) (6)
199 107.202 206.513 176.181 491.073 6.093 (82.259)  905.002

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados
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International Briquettes Holding y sus Filiales
Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Anos finalizados el 30 de septiembre de 2023 y 2022

2023 2022

(En miles de dolares
estadounidenses)

Flujos de efectivo por actividades operacionales
(Pérdida) utilidad neta del afio (6) 2.034
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta del afio con el efectivo
neto (usado en) provisto por actividades operacionales
Variaciones netas en cuentas operacionales

Cuentas por cobrar otras (160) (10)
Cuentas por pagar a proveedores y anticipos recibidos 10 -
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades operacionales (156) 2.024
Efectivo neto usado en actividades de inversién
Compras de inversiones negociables (353) -
Efectivo
Variacién del afio (509) 2.024
Al principio del afio 2.069 45
Al final del afio 1.560 2.069

Las notas anexas forman parte integral de los estados financieros consolidados

4



International Briquettes Holding y sus Filiales
Notas de los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2023 y 2022

1. Constitucion y Operaciones

International Briquettes Holding (IBH o la Compafiia) es una compafia domiciliada en las Islas Caiman,
fue constituida el 14 de octubre de 1997. La direccién registrada de IBH es: Ground Floor, Caledonian
House, Mary Street, George Town, Grand Cayman, Cayman Islands. IBH y sus filiales estan
principalmente dedicadas a recuperar el valor de las empresas en proceso de “nacionalizacion’;
Venezolana de Prerreducidos Caroni “Venprecar”, C.A. (Venprecar) y Orinoco Iron, S.C.S.
(Orinoco Iron). Otras filiales se dedican a la comercializacion de productos de diversa naturaleza
dirigidos a sectores industriales mundiales, entre los que se incluyen maquinaria y equipos, repuestos
industriales, materia prima, y productos intermedios y terminados, y a los servicios de consultoria. Al
30 de septiembre de 2023 y 2022, IBH y sus filiales tienen 1 trabajador y 2 trabajadores,
respectivamente.

Los estados financieros consolidados adjuntos al 30 de septiembre de 2023 fueron aprobados por la
Junta Directiva el 9 de noviembre de 2023.

a) Proceso de “nacionalizaciéon” de las filiales operativas de International Briquettes Holding
(IBH) (Nota 11)

El 21 de mayo de 2009 se anunci6 la “nacionalizaciéon” de las filiales Venezolana de Prerreducidos
Caroni “Venprecar’, C.A. (Venprecar) y Orinoco Iron S.C.S., Sociedad en Comandita Simple
(Orinoco Iron). Seguidamente, el 25 de mayo de 2009 el extinto Ministerio del Poder Popular para las
Industrias Basicas y Mineria (MIBAM) informé a las gerencias de Venprecar y Orinoco Iron acerca de la
constitucién y conformacién, para cada una de las empresas, de las llamadas “Comisiones de
Transicion”. Posteriormente, en la Gaceta Oficial N° 39.220 del 14 de julio de 2009, se publico el
Decreto N° 6.796 que ordena la adquisicion de dichas empresas y sus filiales, cuyo objeto se relacione
con la transformacion del mineral de hierro, a los fines de la transformacion de las mismas en empresas
del Estado. Asimismo, en el citado Decreto se establece formalmente que la Republica Bolivariana de
Venezuela (la Republica), por érgano de los Ministerios o cualquiera de sus entes descentralizados
funcionalmente, procedera a conformar las referidas “Comisiones de Transicidon”, con el propésito de
garantizar la transferencia y la continuidad de las actividades realizadas por las empresas objeto de
“nacionalizacion”. De igual forma, el instrumento legal aludido dispone la creacién de las Comisiones
Técnicas conformadas por los representantes del Estado y el sector privado involucrado, a los fines de
acordar el justiprecio. Dicho Decreto establece que: i) de no alcanzarse un acuerdo sobre el justiprecio
en el plazo establecido, la Republica, por 6rgano de los Ministerios o de sus entes descentralizados
funcionalmente, podra asumir el control y la operacion de forma exclusiva de las referidas empresas; y
ii) el Ejecutivo Nacional decretara la expropiacion de los bienes afectados, de conformidad con lo
previsto en la Ley de Expropiacion por Causa de Utilidad Publica o Social (Ley de Expropiacion), en
caso de que no se lograse un acuerdo en la negociacion de los mismos.

Durante el 2009 las gerencias de Venprecar y Orinoco Iron, de conformidad con las normas contables
aplicables, contrataron los servicios de avaluadores independientes debidamente acreditados, que
realizaron en dicha oportunidad una inspeccioén fisica y avallos de las maquinarias e instalaciones de
Venprecar y Orinoco Iron para determinar el valor de reposicion depreciado de los activos al 30 de junio
de 2009. El valor de dichos avaltos fue actualizado al 30 de septiembre de 2023 y el valor de la
mencionada actualizacion es superior al valor en libros de las inversiones en empresas en proceso de
“nacionalizacion” a esa fecha.

El 5 de febrero de 2010 el Estado Venezolano tomé control de Venprecar y Orinoco Iron segun se
evidencia en el acta de inspeccion judicial realizada por el Juzgado Primero del Municipio Caroni del
Segundo Circuito de la Circunscripcion Judicial del Estado Bolivar, en la cual estuvieron presentes, por
parte del Estado Venezolano, una representacién del MIBAM, las “Comisiones de Transicion” de
Venprecar y de Orinoco Iron, asi como representantes de las organizaciones sindicales. Con este acto,
el Estado Venezolano asumid, en forma unilateral, exclusiva y total, el control operacional y la
administracion de las mencionadas sociedades como empresas en marcha (en todo lo concerniente a



International Briquettes Holding y sus Filiales
Notas de los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2023 y 2022

los asuntos comerciales, operativos, financieros, laborales, fiscales y legales), asi como los riesgos
sobre o derivados de los bienes muebles, inmuebles e intangibles de Venprecar y de Orinoco Iron, y de
sus respectivas explotaciones industriales. En consecuencia, quedo bajo la exclusiva responsabilidad
del Estado Venezolano el control de los bienes muebles, inmuebles e intangibles, la administracion,
operacion, seguridad y explotacién industrial de Venprecar y de Orinoco Iron, sin perjuicio de la reserva
de los derechos correspondientes a los socios, accionistas o titulares de intereses, directos e indirectos,
de dichas sociedades mercantiles, en virtud o con ocasion de la decision del Ejecutivo Nacional de
nacionalizarlas y, mas especificamente, de la ejecucién del ya referido Decreto, y sin que el hecho de
que IBH hubiese accedido a entregar el control operativo y la administracion de las mencionadas
compafiias a las respectivas “Comisiones de Transicion”, pudiera interpretarse como compromiso o
renuncia alguna de derechos por parte de tales sociedades y/o por parte de sus socios, accionistas o
titulares de intereses, directos e indirectos, ni como aceptaciéon de lo dispuesto en el citado Decreto
Presidencial.

La gerencia de IBH considera que, debido a las acciones tomadas por el Estado Venezolano, perdio la
autonomia para dirigir las politicas financieras y de operacion de las compafias Venprecar y Orinoco
Iron; por lo tanto, consolidaron los activos, pasivos y resultados de las operaciones de dichas companias
hasta el 30 de junio de 2009, fecha de corte contable mas cercano a la fecha del citado Decreto. El
importe en libros de la inversion en la fecha en que las companias dejaron de consolidarse se consideré
como costo y se clasificod en los estados financieros consolidados como una inversion disponible para
la venta, la cual fue denominada como “Inversiones en empresas en proceso de nacionalizacion”
(Nota 2-d). Al 30 de septiembre de 2023 y 2022, los activos netos consolidados de las empresas en
proceso de “nacionalizacion”, incluyendo las cuentas por cobrar netas, de IBH y sus filiales a dichas
compaiiias, ascienden a US$903 millones, Nota 11.

El 15 de mayo de 2010, en alocucién publica, el entonces Presidente de la Republica informd sobre el
proceso de “nacionalizacion” de las empresas briqueteras del pais, incluyendo Venprecar y Orinoco
Iron. En tal sentido, sefiald que las “Comisiones de Transicidon” habian trabajado en dos direcciones:
darle continuidad a la operacién de las plantas y la negociacién de los precios de dichas empresas
nacionalizadas. En el caso especifico de Venprecar y Orinoco Iron, el entonces Presidente de la
Republica sefal6 que los accionistas pretendian el pago en délares estadounidenses, siendo empresas
de capital netamente venezolano; igualmente, se mencionaron algunos de los términos econémicos
propuestos por el Gobierno Nacional, indicando que el precio de las dos plantas estaria entre US$600
millones y US$800 millones, faltando por definir la forma de pago por parte del Estado Venezolano.

Durante el 2010 la gerencia de IBH mantuvo negociaciones con los representantes del Estado
Venezolano, en las cuales se plantearon montos de posible indemnizacién que en algunos casos no
superaban el valor en libros al 30 de septiembre de 2010; sin embargo, la gerencia de IBH considera
que la indemnizacion por la “nacionalizacion” de Venprecar y Orinoco Iron debe ser por un monto
superior al valor en libros de la inversion en empresas en proceso de “nacionalizaciéon”, ya que el valor
recuperable de los activos es por un monto mayor, y dicho valor esta adecuadamente documentado con
los avaluios (costo de reposicion depreciado) realizados en junio de 2009 por peritos independientes,
razon por la cual no ha considerado necesario realizar un ajuste al valor en libros de la inversion en
empresas en proceso de “nacionalizacion”.

Desde el 2011 y hasta junio de 2013, los representantes de IBH dirigieron comunicaciones periddicas
al extinto MIBAM y al Ministerio del Poder Popular para Industrias (MPPI), solicitando la reanudacion de
las negociaciones para acordar el justiprecio de las mencionadas empresas briqueteras.



International Briquettes Holding y sus Filiales
Notas de los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2023 y 2022

El 9 de julio de 2013 el Presidente de la Junta Directiva de IBH, en nombre y representacion de ésta,
presentd ante el MPPI, una solicitud de indemnizacién contra la Republica, por 6rgano del mencionado
Ministerio, en virtud de la expropiacion de hecho del interés patrimonial que ostenta dicha filial (directa
o indirectamente) a través de IBH de Venezuela, C.A. en Venprecar y Orinoco Iron, cuyo control
operacional y administracion fue asumido en forma unilateral y exclusiva por el Estado Venezolano, sin
haber dado cumplimiento al procedimiento establecido en la Ley de Expropiacion por Causa de Utilidad
Publica o Social, ni haber procedido al pago de la oportuna, justa e integral indemnizacion.

En agosto de 2013 fue resefiada una noticia en un periddico de circulacion nacional (Diario “El Universal’
con fecha 12 de agosto de 2013), segun la cual el titular del MPPI habia anunciado la culminacion del
proceso de nacionalizaciéon de las empresas briqueteras Venprecar y Orinoco Iron. En tal sentido, la
citada noticia sefialaba que el entonces Presidente de la Republica habia aprobado la nacionalizacion
y afectacion de bienes muebles, inmuebles y bienhechurias de las mencionadas empresas, las cuales
pasarian a llamarse Briquetera del Caroni y Briquetera del Orinoco, respectivamente, y a formar parte
de un consorcio estatal briquetero. A la presente fecha, IBH y/o Sivensa (su empresa matriz) no han
recibido comunicacion o informacién alguna por parte del precitado Ministerio en relacion con lo antes
expuesto y no ha aparecido publicado, en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela, un
instrumento juridico relacionado con el referido anuncio ministerial.

En la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.119 de la Republica Bolivariana de Venezuela, del 19 de
diciembre de 2013, aparecieron publicados sendos Decretos Presidenciales de la misma fecha (los
Decretos de Afectacion), mediante los cuales se afectan los bienes muebles, inmuebles y bienhechurias
que sirven para el funcionamiento de Venprecar y Orinoco Iron, respectivamente, para la ejecucion de
la obra que se menciona en el Decreto correspondiente.

El 2 de abril de 2014 aparecieron publicados en el diario Correo del Caroni, sendos carteles de
emplazamiento librados por la Procuraduria General de la Republica, en ejecucion de los Decretos de
Afectacioén, haciendo saber a los propietarios, poseedores y, en general, a todas aquellas personas que
tuviesen algun derecho o interés sobre los bienes muebles, inmuebles y bienhechurias de las
mencionadas sociedades, que debian comparecer ante dicho Organismo dentro de los 30 dias
siguientes.

Posteriormente, dentro del plazo establecido tanto en el Articulo N° 22 de la Ley de Expropiacion como
en el texto de los respectivos carteles de emplazamiento, la representacion judicial de IBH y de su filial
IBH de Venezuela, C.A,, titulares del 98,936062% del interés patrimonial en Venprecar y Orinoco Iron
(junto con la Compania y otras filiales que detentan directamente el 1,063875% de dicho interés
patrimonial), comparecieron ante la Procuraduria General de la Republica de conformidad con lo
dispuesto en el precitado Articulo y consignaron sendos escritos en los que se exponen los argumentos
de hecho y de derecho que, en su criterio, justificaban la inejecutabilidad de los referidos Decretos de
Afectacién en los términos en que fueron concebidos, en virtud de que en febrero de 2010 el Estado
Venezolano asumid, en forma unilateral y exclusiva, el control operacional y la administracion de las
sociedades mercantiles Venprecar y Orinoco Iron, a los fines de su transformacion en empresas del
Estado.

El 10 de junio de 2014 IBH de Venezuela, C.A,, titular de intereses legitimos en su condicion de
propietaria del 79,649740% del interés patrimonial en las sociedades mercantiles Venprecar y Orinoco
Iron, interpuso por ante la Sala Politico-Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia sendas
demandas contencioso-administrativas de anulacion contra los Decretos de Afectacion. El 10 de julio
de 2014 las referidas demandas fueron admitidas por el Juzgado de Sustanciacion de la prenombrada
Sala del Tribunal Supremo.
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Posteriormente, la Sala Politico-Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia, en decisiones del 9 y
28 de octubre de 2014, declaré improcedente, en cada caso, la medida cautelar de suspensiéon de
efectos del Decreto de Afectacién de los bienes muebles, inmuebles y bienhechurias de Orinoco Iron y
Venprecar, solicitadas por la filial IBH de Venezuela, C.A. y el 11 de diciembre de 2014, la referida Sala
del Tribunal Supremo de Justicia, en virtud de la solicitud de acumulacion planteada por la
representacion de la Republica, acordd suspender las audiencias de juicio previstas para ambos casos.

El 3 de agosto de 2017 la prenombrada Sala declaré procedente la solicitud de acumulacién antes
mencionada. El 12 de junio de 2018 la prenombrada Sala fijo la Audiencia de Juicio para el 12 de julio
de 2018, la cual se llevo a cabo en la fecha pautada y los apoderados judiciales de IBH de Venezuela,
C.A. expusieron los argumentos y promovieron las pruebas que estimaron pertinentes en concordancia
con la representacion judicial de dicha filial, consignando los escritos correspondientes.

El 7 de agosto de 2018 aparecié publicada sentencia interlocutoria del Juzgado de Sustanciacién de la
Sala Politico-Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia, mediante la cual se admitieron pruebas
relevantes promovidas por los apoderados judiciales de la filial IBH de Venezuela, C.A. En fecha 18 de
septiembre de 2018 y en acuerdo con la representacion judicial de la prenombrada filial, dichos
apoderados apelaron parcialmente la referida sentencia por ante la Sala Politico-Administrativa del
Tribunal Supremo de Justicia en lo que respecta a las pruebas no admitidas. El 14 de mayo de 2019 la
mencionada Sala del Tribunal Supremo de Justicia declaré sin lugar la apelacién parcial antes referida.
Luego de concluir el periodo para la evacuacion de las pruebas, dicha Sala en decisién del 17 de octubre
de 2019, en que acuerda la continuacién del juicio, ordend fijar el lapso para la presentacion de los
informes previa notificacion de las partes. Posteriormente, en fecha 10 de marzo de 2020, dentro del
lapso fijado para el acto de informes, los apoderados judiciales de IBH de Venezuela, C.A. presentaron
ante la Sala Politico-Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia el escrito de informes en el juicio
de nulidad (procesos acumulados) de los Decretos de Afectacion.

El 11 de marzo de 2020 la Sala Politico-Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia dejo constancia
de que la causa (el juicio) entré en estado de sentencia.

Como se informd en fecha 3 de marzo de 2022 mediante aviso de Hecho de Importancia, la filial IBH de
Venezuela, C.A., el 2 del mismo mes y afo, fue notificada de la sentencia dictada por la Sala Politico-
Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia de fecha 10 de febrero de 2022, signada con el
N° 00019, mediante la cual se declar6 “Sin Lugar’ las Demandas Contencioso Administrativas de
Anulacién interpuestas por IBH de Venezuela, C.A. contra los Decretos de Afectacion. La referida
sentencia y su modificacién de oficio del 9 de marzo del mismo afio mediante sentencia signada con el
N° 0073, la cual no afectd ni modificé el fondo de la decision (declaratoria “Sin Lugar”), se encuentran
disponibles en la pagina web del Tribunal Supremo de Justicia (http://www.tsj.gob.ve).

b) Regulaciones

Ley Organica de Ordenacion de las Empresas que Desarrollan Actividades en el Sector
Siderurgico en la Region de Guayana

El 30 de abril de 2008 el Ejecutivo Nacional dicto el Decreto N° 6.058 con Rango, Valor y Fuerza de Ley
Organica de Ordenacién de las Empresas que Desarrollan Actividades en el Sector Siderurgico en la
Region de Guayana. Este Decreto reserva al Estado Venezolano, por razones de conveniencia nacional
y en vista de su vinculacién con actividades estratégicas para el desarrollo de la Nacién, la industria de
la transformacién del mineral de hierro en la regién de Guayana, por ser ésta una zona en la que se
concentra el mayor reservorio de hierro y cuya explotacion se encuentra reservada al Estado
Venezolano desde 1975.
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Convenio Cambiario N° 1

El 7 de septiembre de 2018, en la Gaceta Oficial Extraordinaria N° 6.405, el Ejecutivo Nacional y el
Banco Central de Venezuela (BCV) promulgaron el Convenio Cambiario N° 1, el cual tiene por objeto
establecer la libre convertibilidad de la moneda en todo el territorio nacional. En virtud de lo anterior, la
participacion de las personas naturales y juridicas en el mercado cambiario estd regida por las
disposiciones de este Convenio Cambiario.

2. Bases de Presentacion y Principios de Contabilidad

IBH presenta sus estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacioén Financiera (NIIF) en ddlares estadounidenses, que considera es su moneda funcional. Los
estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del costo histérico, modificado por
revaluaciones solo para las propiedades, plantas y equipos asociadas a las inversiones en empresas
en proceso de “nacionalizacién”, Nota 11.

a) Principios contables, revisiones e interpretaciones adoptados por la Compaiiia y sus filiales
NIIF 9 “Instrumentos financieros”

Constituye la primera norma que forma parte de un proyecto mas amplio para reemplazar a la Norma
Internacional de Contabilidad N° 39 (NIC 39) “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién”.
La NIIF 9 retiene, pero simplifica, el modelo de medicion de los instrumentos financieros y requiere que
los activos financieros se clasifiquen en tres categorias principales de medicién: al costo amortizado, al
valor razonable a través del estado de otros resultados integrales y al valor razonable a través del estado
de resultados. Las bases para la clasificacion dependeran del modelo de negocios de la entidad y las
caracteristicas contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Esta norma entré en vigor para
los periodos anuales que iniciaron el, o posterior al, 1 de enero de 2018.

NIIF 15 “Ingresos de contratos con clientes”

Constituye el nuevo estandar sobre el reconocimiento de ingresos. Sustituye a la NIC 11 “Contratos de
construccion” y a la NIC 18 “Ingresos” e interpretaciones afines. Los ingresos se reconocen cuando un
cliente obtiene el control de un bien o servicio. Un cliente obtiene el control cuando tiene la capacidad
de dirigir el uso y obtener los beneficios del bien o servicio. El principio basico de la NIIF 15 es que una
entidad reconoce los ingresos para representar la transferencia de los bienes o servicios prometidos a
los clientes en una cantidad que refleje la consideracién a que la entidad espera tener derecho a cambio
de esos bienes o servicios. Esta norma entr6é en vigor para los periodos anuales que iniciaron el, o
posterior al, 1 de enero de 2018.

NIIF 16 “Arrendamientos”

Constituye el nuevo estandar sobre arrendamientos y busca que casi todos los arrendamientos se
reconozcan en el estado consolidado de situacion financiera, ya que se elimina la distincion entre
arrendamientos operativos y financieros. Bajo este nuevo estandar, se reconoce un activo (el derecho
de usar el bien arrendado) y un pasivo financiero por los pagos del arrendamiento. Las uUnicas
excepciones son los arrendamientos de corto plazo y bajo valor. Esta norma entré en vigor para los
periodos anuales que inicien el, o posterior al, 1 de enero de 2019.

La adopcién de estas normas no generé impactos significativos en los estados financieros consolidados
de la Compaiiia y sus filiales, y algunas no aplican.
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Modificaciones en la NIC 1 “Presentacion de estados financieros” y en la NIC 8 “Politicas contables,
cambios en las estimaciones y errores”

Establece modificaciones a la definicion de lo que se considera material para fines de los estados
financieros, lo cual ayudara a la gerencia de la Compania a decidir si la informacién debe ser revelada
en los estados financieros y sus notas explicativas. Estas modificaciones aclaran dicha definicion e
incluyen guias de como debe ser aplicada. Las modificaciones se aplicaran a los ejercicios que
comiencen el 1 de enero de 2020, permitiéndose su aplicacién anticipada. La adopcion de esta norma
no generd impactos significativos en los estados financieros consolidados de la Compafiia y sus filiales.

No existen otras normas que no estén efectivas a la fecha y que pudieran tener impacto material en la
Compaiiia y sus filiales en el periodo actual, en periodos futuros o en futuras transacciones.

b) Uso de estimaciones en la preparaciéon de estados financieros consolidados

La preparacion de los estados financieros consolidados, de conformidad con las NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables. Asimismo, requiere que la gerencia utilice su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de IBH y que realice estimaciones que pueden afectar las cifras de
activos y pasivos, la divulgacion de los activos y pasivos contingentes, y los montos de ingresos y gastos
registrados durante el afio respectivo. Cambios futuros en las premisas establecidas por la gerencia
podrian afectar significativamente los valores en libros de activos y pasivos. Los resultados reales
finales pueden variar en comparacion con las citadas estimaciones. Las areas que involucran un alto
grado de juicio o complejidad, o aquellas areas en las cuales las premisas o estimados de la gerencia
son significativos para los estados financieros consolidados, estan explicadas en el literal h) de esta
Nota.

Los estimados son revisados periédicamente y los cambios derivados de dichas revisiones de estos
estimados contables son reconocidos en el mismo periodo y en los periodos futuros afectados.

c) Traduccién de estados financieros consolidados a délares estadounidenses

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados de la Compafiia y sus filiales estan presentados en ddélares
estadounidenses, que es su moneda funcional. Las principales operaciones y sus correspondientes
activos se encuentran ubicados en el exterior; los ingresos operacionales, gastos y activos son
devengados, causados y denominados en ddélares estadounidenses, por lo que se ha determinado que
su moneda funcional es el dolar estadounidense.

Las compafias domiciliadas en Venezuela deben mantener sus registros contables en bolivares. La
traduccion de los estados financieros de bolivares a dolares estadounidenses de las filiales domiciliadas
en Venezuela (Nota 9), ha sido realizada para todos los periodos presentados de acuerdo con la NIC 21
“Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”, en lo aplicable a una
entidad cuya moneda funcional y moneda de presentacion son iguales. De acuerdo con la NIC 21, los
saldos histéricos en bolivares fueron traducidos a ddlares estadounidenses como sigue:

Cuentas Tasa de cambio

Estado de situacion financiera

Activo circulante Final del afio
Pasivo Final del afio
Patrimonio Historica

Estado de resultados

Otros ingresos operativos Promedio mensual
Gastos generales y de administracion Promedio mensual
Otros gastos e ingresos financieros Promedio mensual

Las ganancias y pérdidas en cambio surgen principalmente del efecto de la fluctuacion cambiaria sobre
las partidas monetarias (activos y pasivos) netas denominadas en bolivares, y se incluyen en el estado
consolidado de resultados, en la cuenta de Pérdida en cambio y otros gastos e ingresos financieros.
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Las tasas de cambio utilizadas por la Compainiia y sus filiales al 30 de septiembre fueron las siguientes:

2023 2022 2023 2022
(Bs/US$1 al final del afio)  (Bs/US$1 promedio del afio)

Sistema de Mercado Cambiario 34,3009 8,2036 22,6303 5,3240

d) Consolidaciéon de compaiiias filiales

Filiales son todas las compaiias o entidades en las cuales IBH tiene mas del 50% de participacion
accionaria directa o indirecta, o tenga poder para dirigir las politicas financieras y de operacion. Las
cuentas de las compaifiias filiales son presentadas con base consolidada desde el momento en que se
adquiere el control gerencial, Nota 9.

El incremento en la participacion en una filial es contabilizado en la fecha de adquisiciéon. La diferencia
entre el costo de adquisicion y el valor razonable de los activos netos de la filial a la fecha de adquisicion
se registra como una plusvalia o minusvalia, luego de evaluarse los activos netos adquiridos.

Cuando IBH adquiere la participacion de un interés no controlado, la diferencia en exceso entre el valor
en libros del patrimonio adquirido y el monto pagado para su adquisicién se presenta en el patrimonio
en la cuenta de “Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial” (Nota 8). EI
incremento en la participacion accionaria en la filial IBH de Venezuela, C.A. se registro a los valores en
libros de los activos netos a la fecha de la adquisicién por tratarse de transacciones con intereses no
controlados; la diferencia entre el valor segun libros y el costo de adquisicién se presentd en el
patrimonio en la cuenta de “Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de filial”, Nota 8.

IBH pierde el control cuando carece de poder para dirigir las politicas financieras y de operacién de la
filial o afiliada con el fin de obtener beneficios de sus actividades. La pérdida del control puede ir, 0 no,
acompafiada de un cambio en los niveles absolutos o relativos de propiedad.

Los estados financieros de filiales vendidas o sobre las cuales se ha perdido el control, son consolidados
hasta la fecha en que efectivamente son transferidos los derechos asociados a la posesion de las
acciones o cuando la Casa Matriz deja de controlar a la filial.

Con base en las consideraciones de los dos parrafos anteriores y de conformidad con lo establecido en
la NIIF 10 “Estados financieros consolidados”, IBH consolidé los activos, pasivos y resultados de las
compaifias en proceso de “nacionalizacion”, Venprecar y Orinoco Iron, hasta el 30 de junio de 2009,
fecha de corte contable mas cercano a la fecha del Decreto que otorga el control operativo de las
compafiias al Estado Venezolano (Notas 1y 11), y presento sus inversiones en estas compafias como
un activo disponible para la venta. La gerencia de IBH considera que esta clasificacion es la mas
apropiada para la contabilizacion de disposiciones involuntarias de activos. El valor segun libros de la
inversion en Venprecar y Orinoco Iron al 30 de junio de 2009 (fecha en que las companias dejan de
consolidarse) se consideré como el costo a efectos de la medicién inicial de la inversién.

Combinacion de negocios bajo control comun

Por constituir una combinacion de negocios entre filiales bajo control comun, la fusion entre las entonces
filiales Venprecar y Orinoco Iron, ocurrida en el 2005, se registré por el método de entidad econdmica,
el cual considera los valores segun libros de las filiales a la fecha de la transaccion. Los efectos netos
de la modificacién en la participacién en filiales fueron registrados directamente en el patrimonio en la
cuenta de “Efecto neto de combinacion (fusion) de filiales”, la cual muestra la diferencia entre los valores
en libros de los activos netos entregados y los activos netos recibidos en la combinacién, Nota 8.
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Transacciones e intereses no controlados

Los intereses no controlados representan los intereses de terceros en los resultados y en el patrimonio
de las filiales parcialmente poseidas. Las transacciones comerciales realizadas con intereses no
controlados son en condiciones similares a las de terceros y no son eliminadas a efectos de
consolidacion.

Las politicas contables de las filiales son consistentes con las politicas adoptadas por IBH.

Las transacciones, saldos y ganancias realizadas en operaciones con compafiias filiales se eliminan en
la consolidacion.

e) Efectivo
El efectivo comprende el efectivo en caja y bancos, con vencimiento original igual o inferior a 3 meses.

f) Cuentas por cobrar otras

La Compaifiiay sus filiales clasificaban y median al costo amortizado las cuentas por cobrar comerciales,
las cuales correspondian a importes con clientes por la venta de bienes y generalmente se cobraban
dentro del curso normal del negocio y; por consiguiente, eran clasificadas como circulantes. Las cuentas
por cobrar comerciales son inicialmente reconocidas por su precio de transaccién a menos que contenga
componentes de financiamiento significativos. Debido a la naturaleza de corto plazo de las cuentas por
cobrar, su valor en libros se considera igual a su valor razonable.

Las cuentas por cobrar se dan de baja cuando no existe una expectativa razonable de recuperacion.
Los indicadores de que no hay una expectativa razonable de recuperacion incluyen, entre otros, el hecho
de que el deudor no sugiera un plan de pago con la Compafiia y sus filiales, y la imposibilidad de realizar
pagos contractuales por un periodo superior a 120 dias de vencidos.

Las pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar se presentan como pérdidas por deterioro netas dentro
del resultado operativo. Las recuperaciones posteriores de importes previamente cancelados se
acreditan contra los otros ingresos.

Al 30 de septiembre de 2023 y 2022, la Companiia y sus filiales no tienen cuentas por cobrar comerciales
registradas.

d) Inversiones disponibles para la venta

Los activos no circulantes se clasifican como disponibles para la venta si su valor en libros se recuperara
principalmente a través de una transaccién de venta en lugar del uso continuo y la venta se considera
altamente probable. Se miden al menor entre su valor en libros y su valor razonable, menos los costos
de venta.

Los activos no circulantes clasificados como disponibles para la venta se presentan por separado de los
otros activos en el estado consolidado de situacion financiera. En esta clasificacion se incluyen las
inversiones en empresas en proceso de “nacionalizacién”, por considerarse que es la mas apropiada
para la contabilizacién de disposiciones involuntarias de activos.

Se reconoce una pérdida por deterioro por cualquier reduccion inicial o posterior del activo en el valor
razonable, menos los costos de venta. Se reconoce una ganancia por cualquier incremento posterior
en el valor razonable, menos los costos de venta, pero no en exceso de cualquier pérdida por deterioro
acumulada previamente reconocida. Una ganancia o pérdida no reconocida previamente en la fecha
de la venta del activo no corriente se reconoce en la fecha de la venta.

Al 30 de septiembre de 2023 y 2022, de conformidad con los principios contables aplicables, no existe
una disminucién en el valor segun libros de sus activos de larga vida.
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La Compania evalla a cada fecha del estado consolidado de situacion financiera si existe evidencia
objetiva de pérdida de valor de una inversién o grupo de inversiones.

h) Planes de pensiones u otros beneficios distintos de jubilacion o post retiro
IBH no posee un plan de pensiones u otros programas de beneficios post retiro para su personal, ni
otorga beneficios basados en opciones de compra sobre sus acciones.

i) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando IBH tiene una obligacién presente como resultado de un evento
pasado, es probable que IBH tenga una salida de recursos econémicos para cancelar la obligacién y
puede hacerse una estimacion razonable del monto de la obligacion. El importe de la provision es el
valor actual de los desembolsos que se espera sean necesarios para cancelar la obligaciéon. No se
reconocen provisiones para pérdidas operativas futuras.

Cuando existe un gran numero de obligaciones similares que individualmente no son significativas, la
probabilidad de que se produzca una salida de recursos para su cancelacion se determina considerando
el tipo de obligacidn en su conjunto y se registra la provisiéon correspondiente.

Cuando la Compafia sea responsable de forma conjunta y solidaria en relacién con una obligacion,
debera informar en sus notas acerca de la existencia de un pasivo contingente, Nota 6.

j) Capital social
Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. El capital social de IBH esta representado
por acciones comunes.

k) (Pérdida) utilidad neta por accion

La (pérdida) utilidad neta por accién se determina dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio entre el
numero de acciones en circulacion. Este numero de acciones excluye las acciones en Tesoreria. La
pérdida neta por accion basica y diluida es la misma para todos los periodos presentados, ya que la
Compaiiia no tiene instrumentos potenciales dilutivos.

I) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos
Los ingresos por servicios de consultoria se registran sobre una base acumulada, cuando éstos son
prestados y aceptados por los clientes y se presentan netos de los costos de productos vendidos.

Los costos y gastos se reconocen en el estado consolidado de resultados en la medida en que se
causan.

Los otros ingresos operativos netos, durante el periodo finalizado el 30 de septiembre de 2023 y 2022,
incluyen: i) remanente de la contraprestacion pagada por la terminacion de un contrato de servicios de
asesoria durante el 2022; ii) servicios de consultoria vy iii) ganancias no realizadas por la valoracién a
mercado de las inversiones negociables durante el 2023.

A principios de septiembre de 2022, IBH recibié de una sociedad extranjera no relacionada, la cantidad
de US$2,02 millones por la terminacion de un contrato para la prestacion de servicios de asesoria y
otros de diversa naturaleza, relacionados con la estatizacién de las filiales Venprecar y Orinoco Iron.
Dicha cantidad corresponde al remanente de la contraprestacion pagada, luego de haber realizado la
deduccion de los honorarios por conceptos de servicios efectivamente prestados, asi como de los gastos
efectivamente realizados con ocasién de tales servicios. Esta transaccion se contabiliz6 como un
ingreso y se presento en el estado consolidado de resultados en la cuenta de “Otros ingresos operativos,
netos”.
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m) Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio es determinado con base en las leyes de impuesto sobre la renta
aplicables a la fecha del estado consolidado de situacion financiera en los paises en los cuales IBH
operay genera ingresos gravables.

IBH registra el impuesto sobre la renta diferido de acuerdo con el método del estado consolidado de
situacion financiera. Bajo este método, el impuesto sobre la renta diferido refleja el efecto neto de las
consecuencias fiscales que se esperan a futuro como resultado de diferencias temporales por la
aplicacion de tasas de impuesto estatutarias aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los
montos segun los estados financieros consolidados y las bases fiscales de los activos y pasivos
existentes; y b) pérdidas fiscales trasladables. Cuando es improbable que el impuesto diferido activo,
o parte de él, sea realizado, dicho activo no es reconocido.

IBH no reconoce el impuesto sobre la renta diferido pasivo por las diferencias temporales imponibles
asociadas con inversiones en filiales y afiliadas, cuando: a) IBH es capaz de controlar el momento de
reversion de la diferencia temporal; y b) es probable que la diferencia temporal no se revierta en un
futuro previsible. Cuando IBH no controla el momento de la reversién de la diferencia temporal de sus
inversiones o cuando es probable que estas diferencias se reviertan en el corto plazo, se registra el
impuesto diferido pasivo por las diferencias temporales imponibles contra las respectivas cuentas de
patrimonio que dieron origen a la inversion.

IBH reconoce en los estados financieros consolidados compensaciones de impuesto diferido activo y
pasivo cuando existe un derecho legal para compensar frente a la autoridad fiscal los importes
reconocidos en esas partidas, y cumplen con las condiciones establecidas en los principios contables
correspondientes.

n) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran a las tasas de cambio vigentes a la fecha de la
operacion (promedio mensual). Los saldos en moneda extranjera al 30 de septiembre de 2023,
constituidos principalmente por bolivares, se presentan a la tasa de cambio del Sistema de Mercado
Cambiario de Bs 34,3009/US$1 (Bs 8,2036/US$1 al 30 de septiembre de 2022). Las ganancias o
pérdidas en cambio se incluyen en el estado consolidado de resultados del ano.

o) Instrumentos financieros
La Compainia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias de medicion:

1. Aquéllos que se miden subsecuentemente a su valor razonable (ya sea a través de resultados
integrales, o a través de resultados).

2. Aguéllos que se miden al costo amortizado.

La clasificacién y medicion depende del modelo de negocio de la Compafia para la administracion de
los activos y pasivos financieros, y de los términos contractuales de los flujos de efectivo. Hay tres
categorias de mediciéon de acuerdo con las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos:

Al costo amortizado

Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales cuando dichos flujos de
efectivo representan unicamente pagos de principal e intereses se miden al costo amortizado. Los
ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el
método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resultados. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida
separada en el estado consolidado de resultados. La Compania clasifica dentro de esta categoria a las
cuentas por cobrar otras, generalmente se cobran dentro del curso normal del negocio y; por
consiguiente, son clasificadas como corriente. Las cuentas por cobrar otras son inicialmente
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reconocidas a su precio de transaccion a menos que contenga componentes de financiamiento
significativos. Debido a la naturaleza de corto plazo de las cuentas por cobrar, su valor en libros se
considera igual a su valor razonable.

La Compaiiia evalla sobre una base futura las pérdidas esperadas asociadas con activos financieros
que se miden al costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada depende de si existe un
crecimiento significativo de riesgo crediticio.

Valor razonable con cambios en el estado consolidado de resultados integrales

Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los
activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de
principal e intereses, se miden al valor razonable a través de otros resultados integrales. Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de resultados integrales, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en los resultados integrales se reclasifican del patrimonio a
resultados. Las ganancias y pérdidas cambiarias, y los gastos por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado consolidado de resultados. La Compafia no mantiene instrumentos
clasificados en esta categoria.

Al valor razonable a través del estado consolidado de resultados

Los activos que no cumplen con los criterios de costo amortizado o valor razonable a través de
resultados integrales se miden a su valor razonable a través de resultados, en el periodo en el que
surge. La Compafiia clasifica dentro de esta categoria las inversiones negociables.

IBH no realiza operaciones de cobertura cambiaria (hedging) y no ha identificado instrumentos
financieros calificables como derivados.

p) Valor razonable de los instrumentos financieros

Las compras y ventas de instrumentos financieros se reconocen en los estados financieros consolidados
en la fecha de negociacion, que es la fecha en que se adquiere el compromiso de comprar o vender el
instrumento. Los instrumentos financieros sélo se compensan entre si y; consecuentemente, se
presentan en el estado consolidado de situacion financiera por su importe neto, si corresponden a los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarlos por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

La Compafiia generalmente utiliza, cuando estan disponibles, cotizaciones de precios de mercados para
instrumentos idénticos para determinar el valor razonable.

Las mediciones del valor razonable se establecen por jerarquia y se clasifican en tres niveles. La
jerarquia del valor razonable concede la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos y pasivos idénticos (datos de entrada del Nivel 1), y la prioridad mas baja
a los datos de entrada no observables (datos de entrada del Nivel 3), tal como se indica a continuacion:

e Nivel 1, precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Al 30 de septiembre de 2023 los instrumentos financieros del Nivel 1 de la Compaiiia y sus filiales se
corresponden a efectivo, inversiones negociables, otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

e Nivel 2, variables que no sean los precios de cotizacién incluidos en el Nivel 1, que sean observables

para el activo o pasivo, ya sea directamente (sus precios) o indirectamente (derivados de sus
precios).
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Al 30 de septiembre de 2023 la Compaiiia y sus filiales no mantienen instrumentos financieros del
Nivel 2.

e Nivel 3, variables para el activo que no se basan en informacion observable del mercado (datos no
observables).

Al 30 de septiembre de 2023 los instrumentos financieros del Nivel 3 de la Compaiia y sus filiales se
corresponden a las inversiones disponibles para la venta.

q) Informacién por segmentos de negocio

Un segmento de negocio es un grupo de activos y operaciones destinados a producir bienes que estan
sujetos a riesgo y rendimiento que son diferentes de otros segmentos de negocio. La gerencia considera
que IBH posee un solo segmento de negocio al 30 de septiembre de 2023 y 2022.

3. Naturaleza y Alcance de los Riesgos Procedentes de los Instrumentos Financieros

Las actividades de IBH estan expuestas a una variedad de riesgos financieros tales como:
concentracion de riesgo de crédito, riesgo de liquidez y los riesgos asociados con la volatilidad de
variables econdmicas tales como el tipo de cambio.

Concentracion de riesgo de crédito
Los instrumentos financieros expuestos a una concentracion de riesgo de crédito estan compuestos
principalmente por el efectivo y cuentas por cobrar.

La gerencia de IBH administra sus colocaciones de efectivo, tomando en cuenta en primer lugar la
solidez de las instituciones financieras y en segundo lugar los rendimientos obtenidos. Con el objetivo
de mantener un alto nivel de liquidez, las colocaciones estan a la vista o a plazos que no suelen ser
mayores de 90 dias.

Al 30 de septiembre de 2023 y 2022, el efectivo de IBH esta colocado en bancos e instituciones
financieras con adecuadas calificaciones crediticias. Los fondos en doélares estadounidenses estan
depositados en bancos con calidad crediticia “A”. La gerencia monitorea la liquidez financiera de las
instituciones en las cuales deposita fondos, Nota 4.

IBH evalua regularmente la situacion financiera de sus clientes; esta evaluacion incluye el analisis
detallado de los saldos vencidos y por vencer. Las cuentas que se estiman que no seran recuperables
son provisionadas en su totalidad.

Riesgo de liquidez

IBH evalia constantemente sus requerimientos de fondos, con el fin de mantener niveles de
disponibilidad de efectivo acordes con los vencimientos de sus obligaciones operativas. Cuando lo
considera necesario, la gerencia de IBH utiliza su capacidad de crédito para el financiamiento de capital
de trabajo e inversiones. El nivel de deuda a corto plazo se evalla de acuerdo con la rotacion del capital
de trabajo y el nivel de deuda a largo plazo se evalla en funcién de la estimacién de la generacion de
efectivo de IBH.

Al 30 de septiembre de 2023 IBH tiene activos monetarios a corto plazo (principalmente efectivo,
inversiones negociables y cuentas por cobrar otras y a compaiiias relacionadas por US$2.153.000;
asimismo, existen pasivos monetarios a corto plazo (proveedores y anticipos recibidos) por US$20.000.

Riesgo en el tipo de cambio

Al 30 de septiembre de 2023 y 2022, los instrumentos financieros no se encuentran expuestos al riesgo
en el tipo de cambio.
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4, Efectivo

Al 30 de septiembre de 2023 y 2022, el efectivo esta conformado por US$1.560.000 y US$2.068.942,
depositados en cuentas corrientes principalmente en bancos en los Estados Unidos de América.

5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:

2023 2022

(En miles de dolares
estadounidenses)

Otras cuentas por cobrar 170 10

6. Saldos y Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas

IBH, bajo varios acuerdos contractuales a largo plazo, mantiene negocios con sus accionistas y
compafiias relacionadas al 30 de septiembre como sigue:

2023 2022

(En miles de dolares
estadounidenses)

Otras cuentas por cobrar _70 _70

Cuentas por pagar

Largo plazo
Siderurgica Venezolana “Sivensa”, S.A. (accionista) 58 58
Otras 134 134
192 192

Las otras cuentas por cobrar a compafias relacionadas al 30 de septiembre de 2023 y 2022,
corresponden principalmente a saldos con Servicios Sanchén Unico, C.A. y Simalla, C.A., sin intereses
y sin fecha de vencimiento.

Las otras cuentas por pagar se corresponden con adelantos recibidos para compra de equipos y
repuestos.

IBH es garante del pagaré que Venprecar mantiene con una filial de Sivensa, cuyo saldo al 30 de
septiembre de 2023 es de US$139,9 millones (US$133,2 millones al 30 de septiembre de 2022), dichos
montos incluyen intereses, Nota 2-i.

7. Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta es determinado con base en las leyes de impuesto sobre la renta aplicables
a la fecha del estado consolidado de situacion financiera en los paises en los cuales IBH opera y genera
ingresos gravables. Con base en dichas leyes, las pérdidas fiscales obtenidas en un afio fiscal podran
ser aplicadas y compensadas a ganancias gravables obtenidas en afios futuros. Asimismo, el impuesto
diferido es determinado y reconocido de acuerdo con lo establecido en la Nota 2-m. Al 30 de septiembre
de 2023 y 2022, de conformidad con lo establecido en las referidas leyes, no existen impuestos diferidos.
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8. Patrimonio

a) Capital social
El capital social autorizado esta constituido por 20.115.000 acciones comunes; existen 19.897.520
acciones suscritas y totalmente pagadas, con un valor nominal de US$0,01 cada una.

b) Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones de la filial

Durante el 2005 y 2008, IBH de Venezuela adquirié de los anteriores accionistas su participacion sobre
Venprecar. Esta transaccion fue registrada contablemente como una transaccion entre accionistas
(Nota 2-d). El saldo de dicha cuenta al 30 de septiembre de 2023 y 2022 asciende a US$491.073.000,
y se presenta en el patrimonio en la cuenta de “Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones
de filial”.

c) Efecto neto de combinacion (fusién) de filiales

Durante el 2005 se realizé la fusion por absorcion de los activos y pasivos de Orinoco Iron y Venprecar,
quedando como empresa subsistente Venprecar. Debido a que estas transacciones de intercambio en
las participaciones accionarias de las filiales constituyen una combinacion de entidades bajo control
comun, fueron contabilizadas considerando los valores segun libros a la fecha de la transaccion, y la
diferencia entre los valores patrimoniales intercambiados se presenta en el patrimonio en la cuenta de
“Efecto neto en la combinacién (fusion) de filiales” (Nota 2-d). Al 30 de septiembre de 2023 y 2022, el
saldo de dicha cuenta es de US$176.181.000.

d) Superavit por revaluaciéon de activos fijos asociados a las inversiones en empresas en
proceso de “nacionalizacion”

Los edificios, maquinaria y equipos, y terrenos de las empresas en proceso de “nacionalizacion” se
presentan a valores determinados segun avaluos realizados por tasadores independientes, los cuales
representaban los valores razonables de los activos. La diferencia entre el costo histérico de los activos
y los valores revaluados se incluyeron directamente en el patrimonio en la cuenta de “Superavit por
revaluacion de activos fijos asociados a las inversiones en empresas en proceso de “nacionalizacion”,
el cual se presenté neto de impuesto sobre la renta diferido y cuyo saldo al 30 de septiembre de 2023 y
2022 es de US$206.513.000, Nota 11.

Adicionalmente, las cuentas de patrimonio “Diferencia entre el valor razonable y el costo de acciones
de filial y Efecto neto de combinacion (fusion) de filiales” estan relacionadas con la cuenta de “Inversion
en empresas en proceso de “nacionalizacion™ del estado consolidado de situacion financiera, Nota 11.

9. Filiales

Las filiales al 30 de septiembre de 2023 y 2022 son las siguientes:

Porcentaje

Nombre de posesion Pais Actividad
SDP International Corporation 100 Estados Unidos de América Servicios de procura y servicios de asesoria
Cliwick, S.A. 100 Uruguay Servicios de comercializaciéon
IBH de Venezuela, C.A. 100 Venezuela Tenedora de acciones de filiales
Inversiones IBH, C.A. 100 Venezuela Tenedora de acciones de filiales
Brifer International Ltd. (Brifer) 100 Barbados Posee los derechos de propiedad Finmet
Siderurgica del Caroni “Sidecar”, S.A. 100 Venezuela Tenedora de acciones
SVS International Steel Holding (SVS-ISH) 100 Islas Caiman Tenedora de acciones

18



International Briquettes Holding y sus Filiales
Notas de los Estados Financieros Consolidados
30 de septiembre de 2023 y 2022

10. Gastos Clasificados por Naturaleza

Los gastos clasificados por naturaleza por los afios finalizados el 30 de septiembre comprenden lo
siguiente:

2023 2022

(En miles de délares
estadounidenses)

Naturaleza del gasto

Gastos de personal (78) (77)
Honorarios (41) (23)
Alquiler (10) (10)
Otros gastos (33) (41)
Total gastos generales y de administracion (162) (151)
11. Inversiones
a) Inversiones negociables
Las inversiones negociables al 30 de septiembre comprenden lo siguiente:
2023 2022

(En miles de ddlares
estadounidenses)
Negociables
Inversiones en titulos valores 353 -

b) Inversiones en empresas en proceso de “nacionalizacién”

La composicién de la inversion en empresas en procesos de “nacionalizacion” disponible para la venta
al 30 de septiembre se detalla a continuacién:

2023 2022

(En miles de ddlares
estadounidenses)

Activo
Activo circulante
Efectivo y sus equivalentes 7.849 7.849
Cuentas por cobrar 31.270 31.270
Inventarios 18.538 18.538
Gastos pagados por anticipado y otros activos circulantes 5.032 5.032
Total activo circulante 62.689 62.689
Propiedades, plantas y equipos 1.155.949  1.155.949
Otros activos no circulantes 20.306 20.306
Total activo 1.238.944  1.238.944
Préstamos y cuentas por pagar (289.919) (289.919)
Impuesto diferido (45.964) (45.964)
Inversiones en empresas en proceso de “nacionalizacion” 903.061 903.061
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Propiedades, plantas y equipos

Al 30 de junio de 2009 los edificios, maquinaria y equipos, y terrenos de las empresas en proceso de
“nacionalizacion” se presentaron a valores determinados segun avallos realizados por tasadores
independientes en el 2007, los cuales representan los valores razonables de los activos. La diferencia
entre el costo histérico de los activos, que incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion de los activos y los valores revaluados se incluyeron directamente en el patrimonio en la
cuenta de “Superavit por revaluacion de activos fijos asociados a las inversiones en empresas en
proceso de “nacionalizacion™, el cual se presenta neto de impuesto sobre la renta diferido y cuyo saldo
al 30 de septiembre de 2023 y 2022 es de US$206.513.000 (Nota 8-d). En julio de 2009 las empresas
en proceso de “nacionalizacién” contrataron los servicios de tasadores independientes, que realizaron
en dicha oportunidad una inspeccion fisica y avalios de sus edificios, maquinaria y equipos, y terrenos
para determinar el valor de reposicion depreciado de dichos activos al 30 de junio de 2009, el cual
determin6 un monto total de US$1.477 millones, Nota 1.

Litigios y otros reclamos

A principios de junio de 2009, una compania de transporte maritimo notificé a la empresa en proceso
de “nacionalizacién”, Orinoco Iron, que habia iniciado un arbitraje en Nueva York, Estados Unidos de
América, bajo las Reglas de la Sociedad de Arbitros Maritimos Inc., con sede en dicha ciudad, por
incumplimiento del contrato de fletamento por tiempo (contract of affreightment) del 25 de noviembre de
2007 y del contrato de fletamento por viaje (Charter party) del 19 de septiembre de 2008. Los reclamos
ascienden a US$10.773.000 y US$336.434, respectivamente. Adicionalmente, la compaiia de
transporte, con el fin de garantizar las resultas del arbitraje, solicité un embargo preventivo por
US$11.109.434 (bajo un procedimiento especial aplicable a casos maritimos) ante una Corte Federal
de los Estados Unidos de América con sede en la ciudad de Nueva York, la cual fue acordada por dicho
organo jurisdiccional y; posteriormente, revocada de oficio por el mismo 6rgano jurisdiccional que la
acordé. En opinién de los asesores legales externos de Orinoco Iron hasta el 30 de junio de 2009, era
imposible y prematuro emitir cualquier opinién o recomendaciéon en relacién con las fortalezas o
debilidades de los alegatos y/o defensas de cualquiera de las partes; por ende, a la fecha de este informe
y dada la condicién de empresa en proceso de “nacionalizaciéon”, la gerencia de IBH considera que no
esta en capacidad de determinar si existe una obligacién que se pueda cuantificar y por la cual Orinoco
Iron deba efectuar un pago en el futuro y; por lo tanto, que no se habian dado las condiciones para
reconocer provision alguna o reduccion del valor de la inversion disponible para la venta en los libros de
IBH.

A la fecha la gerencia no esta en conocimiento del estado actual de los litigios y reclamaciones de
Venprecar y Orinoco Iron.
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INFORME QUE PRESENTA LA JUNTA DIRECTIVA DE INTERNATIONAL

BRIQUETTES HOLDING (IBH) A LA ASAMBLEA ORDINARIA DE ACCIONISTAS A

CELEBRARSE EL 8 DE DICIEMBRE DE 2023

Serfiores Accionistas:

Habiendo concluido el pasado 30 de septiembre de 2023 el ejercicio fiscal de International Briquettes

Holding ("IBH" o la "Compafiia"), sometemos a consideracion de esta Asamblea el presente Informe y los

estados financieros de la empresa, acompafiados con el Informe de los Auditores Externos.

1.

NACIONALIZACION DE LAS FILIALES VENPRECAR Y ORINOCO IRON

Como se ha venido informando desde 2009 en las comunicaciones que la Junta Directiva ha
presentado a los accionistas, el hecho de mayor relevancia que ha afectado a la Compafia desde
2009 ha sido la nacionalizacion de sus subsidiarias venezolanas Venezolana de Prerreducidos Caroni
“Venprecar”, C.A. (“Venprecar”) y Orinoco Iron, S.C.S., Sociedad en Comandita Simple (“Orinoco
Iron”). El 21 de mayo de 2009, el Presidente de la Republica Bolivariana de Venezuela anuncio la
“nacionalizacién” de las entonces filiales Venprecar y Orinoco Iron, en conjunto con el resto de las
empresas privadas que forman parte del sector briquetero del pais. Seguidamente, el 25 de mayo de
2009, el Ministerio del Poder Popular para las Industrias Basicas y Mineria (MIBAM) de la Republica
Bolivariana de Venezuela informé a las gerencias de Venprecar y Orinoco Iron la constitucion y
conformacion, para cada una de las empresas, de las llamadas “Comisiones de Transicion”.
Posteriormente, en Gaceta Oficial N° 39.220 de fecha 14 de julio de 2009, se publico el Decreto N°
6.796 que ordena, entre otros asuntos: i) la adquisicion de las empresas Venprecar y Orinoco Iron, a
los fines de su transformacion en empresas del Estado; vy ii) la conformacion de: a) las “Comisiones
de Transicién” que asumiran el control operativo de manera inmediata a fin de garantizar la
transferencia y la continuidad de las actividades que realizan las empresas, y b) una “Comision
Técnica” compuesta por representantes de las empresas y representantes del Estado a los fines de
acordar el justiprecio, para lo cual qued6 establecido un periodo de 60 dias, prorrogable por las partes

en 60 dias adicionales.

Durante el 2009, las gerencias de Venprecar y Orinoco Iron, de conformidad con las normas contables
aplicables, contrataron los servicios de avaluadores independientes debidamente acreditados, que
realizaron avallos de las maquinarias e instalaciones de Venprecar y Orinoco Iron, para determinar

el valor de reposicion depreciado de los activos al 30 de junio de 2009. Dichos avallos fueron



actualizados al 30 de septiembre de 2023 y el valor de la mencionada actualizacion es superior al

valor en libros de las inversiones en empresas en proceso de “nacionalizacion” a esa fecha.

Durante el mes de noviembre de 2009, se iniciaron negociaciones sobre el justiprecio de Orinoco Iron
y Venprecar con los representantes del sector oficial designados por el MIBAM.

El 5 de febrero de 2010, el Estado venezolano tomé control de Venprecar y Orinoco Iron segin se
evidencia en el acta de inspeccion judicial realizada por el Juzgado Primero del Municipio Caroni del
Segundo Circuito de la Circunscripcion Judicial del Estado Bolivar, en el cual estuvieron presentes,
por parte del Estado Venezolano, una representacién del MIBAM, las Comisiones de Transicion de
Venprecar y Orinoco Iron, asi como representantes de las organizaciones sindicales. Con este acto
el Estado Venezolano asumio, en forma unilateral, exclusiva y total, el control operacional y la
administracion de las mencionadas sociedades como empresas en marcha (en todo lo concerniente
a los asuntos comerciales, financieros, laborales, fiscales y legales), asi como los riesgos sobre o
derivados de los bienes muebles, inmuebles e intangibles de Venprecar y de Orinoco Iron y de sus
respectivas explotaciones industriales. En consecuencia, quedo bajo la exclusiva responsabilidad del
Estado el control de los bienes muebles, inmuebles e intangibles, la administracion, la operacion, la
seguridad y la explotacién industrial de Venprecar y de Orinoco Iron sin perjuicio de la reserva de los
derechos correspondientes a los socios, accionistas o titulares de intereses, directos e indirectos, de
dichas sociedades mercantiles.

El 15 de mayo de 2010, en alocucion publica, el Presidente de la Republica informé en relacién con
el proceso de “nacionalizacion” de las empresas briqueteras del pais, incluyendo Venprecar y Orinoco
Iron, que las Comisiones de Transicion habian trabajado en dos direcciones (i) darle continuidad a la
operacion de las plantas, y (ii) la negociacion de los precios de dichas empresas nacionalizadas. En
el caso de Venprecar y Orinoco Iron, el Presidente de la Republica indicé que el precio de las dos

plantas propuesto por el Gobierno Nacional estaria entre US$ 600 millones y US$ 800 millones.

El 6 de julio de 2011, se llevo a cabo una Asamblea Extraordinaria en la cual se informé en detalle a
los accionistas de la Compafiia sobre las diferentes actuaciones y tramites que fueron realizados por
la gerencia de IBH dentro del proceso de nacionalizacion de Venprecar y Orinoco Iron, durante el
ejercicio 2011. La explicacion pormenorizada de estas gestiones desarrolladas por la gerencia de |BH,
esta disponible en el sitio www.ibhcayman.com.ve en la seccién de anuncios al accionista con fecha

20 de julio de 2011 ("Informacion Presentada a la Asamblea (Informe Cronoldgico)").
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El 9 de julio de 2013, IBH presenté ante el Ministerio del Poder Popular de Industrias (MPPI), una
solicitud de indemnizacién a la Republica Bolivariana de Venezuela, por érgano del mencionado
Ministerio, en virtud de la expropiacion de hecho del interés patrimonial que ostenta, directa e
indirectamente (a través de IBH de Venezuela, C.A.), en las sociedades mercantiles Venprecar y
Orinoco Iron, cuyo control operacional y administracion fueron asumidos en forma unilateral y
exclusiva por el Estado venezolano, sin haber dado cumplimiento al procedimiento establecido en la
Ley de Expropiacién por Causa de Utilidad Puablica o Social (la "Ley de Expropiacién), ni haber
procedido al pago de la oportuna, justa e integral indemnizacion. En fecha 14 de noviembre de 2013,
con fundamento en disposiciones constitucionales y legales, los apoderados de IBH presentaron un
escrito ante el MPPI solicitandole dar respuesta a la referida solicitud de indemnizacion. A la presente

fecha, el MPPI no ha emitido ningiin pronunciamiento al respecto.

A mediados de agosto de 2013, aparecié una noticia en varios medios de comunicacion, segun la
cual el MPPI habia anunciado la culminacién del proceso de nacionalizacion de Venprecar y Orinoco
Iron. En este sentido, la noticia (v.gr., El Universal, 12-08-2013) resefiaba que habian sido aprobadas
la nacionalizacién y afectacion de los bienes muebles, inmuebles y bienhechurias de las mencionadas
empresas por parte del Presidente de la Republica, y que las mismas pasarian a denominarse
Briquetera del Caroni y Briquetera del Orinoco, respectivamente, y a formar parte de un consorcio
estatal briquetero. Sin embargo, a la fecha del presente Informe, la Compafiia no ha recibido ninguna

comunicacion o informacién por parte del precitado Ministerio.

En la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela No. 6.119 Extraordinario, de fecha 19
de diciembre de 2013, aparecieron publicados los Decretos Presidenciales de la misma fecha,
relacionados con las empresas briqueteras Venprecar y Orinoco Iron (ambas filiales de la Compafiia)
que se indican a continuacion: (i) Decreto No. 695, mediante el cual se afectan los bienes muebles,
inmuebles y bienhechurias que sirven para el funcionamiento de la sociedad mercantil Venezolana
de Prerreducidos Caroni “VENPRECAR”, C.A. y sus empresas filiales, los cuales se consideran
indispensables para la ejecucion de la Obra Fortalecimiento de la Transformacion del Mineral de
Hierro y Generacion de Briquetas en Caliente que Contribuyan con el Sector Industrial Siderargico; y
(ii) Decreto No. 697, mediante el cual se afectan los bienes muebles, inmuebles y bienhechurias que
sirven para el funcionamiento de la sociedad mercantil Orinoco Iron, S.C.S. y sus empresas filiales,
los cuales se consideran indispensables para la ejecucion de la Obra Fortalecimiento de la Reduccion
Directa del Mineral de Hierro y Generacién de Briquetas en Caliente que Contribuyan con el Sector

Industrial Siderurgico (los "Decretos de Afectacién").
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En fecha 2 de abril de 2014, aparecieron publicados en el diario Correo del Caroni, sendos carteles
de emplazamiento librados por la Procuraduria General de la Republica, en ejecucion de los referidos
Decretos de Afectacion, respectivamente, haciendo saber a los propietarios, poseedores y, en
general, a todas aquellas personas que tuvieren algun derecho o interés sobre los bienes muebles,
inmuebles y bienhechurias de Venprecar y Orinoco Iron, que debian comparecer ante dicho

organismo dentro de los treinta (30) dias siguientes.

Dentro del plazo establecido tanto en el Articulo 22 de la Ley de Expropiacién como en el texto de los
respectivos carteles de emplazamiento, la representacion judicial de la Compafiia y de su filial IBH de
Venezuela, C.A., titulares del 98,936062% del interés patrimonial en Venprecar y Orinoco Iron (junto
con Sivensa y otras de sus filiales que detentan directamente el 1,063875% de dicho interés
patrimonial), comparecieron ante la Procuraduria General de la Republica de conformidad con lo
dispuesto en el precitado articulo y consignaron sendos escritos en los que se exponen los
argumentos de hecho y de derecho que, en su criterio, justificaban la inejecutabilidad de los referidos
Decretos de Afectacion en los términos en que fueron concebidos, en virtud de que en febrero de
2010 el Estado venezolano asumid, en forma unilateral y exclusiva, el control operacional y la
administracion de las sociedades mercantiles Venprecar y Orinoco Iron , a los fines de su

transformacion en empresas del Estado.

El 10 de junio de 2014, IBH de Venezuela, C.A., titular de intereses legitimos en su condicion de
propietaria del 79,649740% del interés patrimonial en las sociedades mercantiles Venprecar y Orinoco
Iron, interpuso por ante la Sala Politico-Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia sendas

demandas contencioso administrativas de anulacion contra los precitados Decretos de Afectacion.

El 11 de diciembre de 2014, la referida Sala del Tribunal Supremo de Justicia, en virtud de la solicitud
de acumulacion presentada por la representacion de la Republica, acordd suspender las audiencias
de juicio previstas para ambos casos. Posteriormente, en fecha 3 de agosto de 2017, la prenombrada
Sala declar6 procedente la solicitud de acumulacion antes mencionada. En fecha posterior, el 12 de
junio de 2018, la prenombrada Sala fijé la Audiencia de Juicio para el 12 de julio de 2018, la cual se
llevé a cabo en la fecha pautada y los apoderados judiciales de IBH de Venezuela, C.A., expusieron
los argumentos y promovieron las pruebas que estimaron pertinentes en concordancia con la

representacion judicial de dicha filial, consignando los escritos correspondientes.
El 7 de agosto de 2018 aparecio publicada la sentencia del Juzgado de Sustanciacién de la Sala

Politico-Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia, mediante la cual se admitieron ciertas

pruebas promovidas por los referidos apoderados judiciales, quienes en fecha 18 de septiembre de
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2018 y en acuerdo con la representacién judicial de la filial IBH de Venezuela, C.A., apelaron
parcialmente de la referida sentencia por ante la Sala Politico-Administrativa del Tribunal Supremo de
Justicia. El 14 de mayo de 2019, la mencionada Sala del Tribunal Supremo de Justicia declaré sin
lugar la apelacion parcial antes referida. Posteriormente, en la fecha fijada para el acto de informes
(10 de marzo de 2020), los apoderados judiciales de IBH de Venezuela, C.A., presentaron ante la
Sala Politico-Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia, el Escrito de Informes en el referido
juicio de Nulidad de los Decretos de Afectacion.

El 11 de marzo de 2020, la Sala Politico-Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia dejé

constancia de que la causa (el juicio) entr6 en estado de sentencia.

Como se informé en fecha 3 de marzo del presente afio mediante aviso de Hecho de Importancia,
nuestra filial IBH de Venezuela, C.A., fue notificada el 2 de marzo de 2022 de la sentencia dictada por
la Sala Politico-Administrativa del Tribunal Supremo de Justicia de fecha 10 de febrero de 2022,
signada con el No. 00019, mediante la cual se declaré “Sin Lugar’ las Demandas Contencioso
Administrativas de Anulacion interpuestas por IBH de Venezuela contra los Decretos de Afectacion.
La referida sentencia y su modificacion de oficio de 9 de marzo del mismo afio mediante sentencia
signada con el No. 0073, la cual no afectd ni modificé el fondo de la decision (declaratoria “Sin Lugar”),

se encuentran disponibles en la pagina web del Tribunal Supremo de Justicia (http://www.tsj.gob.ve).

La Compalfiia y su filial IBH de Venezuela, C.A., titulares del 98,936062% del interés patrimonial en
Venprecar y Orinoco Iron, defenderan sus derechos e intereses en los procedimientos expropiatorios.
Durante el ejercicio fiscal 2023, no ha sido posible para la gerencia de IBH reanudar las negociaciones
con el sector oficial involucrado en el proceso de nacionalizacion de Venprecar y Orinoco Iron, a los
fines de concretar con el Gobierno Nacional un cronograma de trabajo para negociar el justiprecio de
las mencionadas empresas briqueteras, en vista de la falta de receptividad que ha mostrado el
Ministerio del Poder Popular de Industrias a los planteamientos y solicitudes realizadas en multiples
ocasiones por la referida gerencia durante dicho proceso. La Junta Directiva y la gerencia de IBH

contintan evaluando diversos escenarios y cursos de accion, a los fines antes sefialados.

Luego de la nacionalizacién de las filiales Venprecar y Orinoco Iron, IBH, a través de su filial SDP
International Corporation, ha continuado prestando servicios de asesoria en materia de trading de
productos siderurgicos a terceros. A principio del mes de enero de 2018, la referida filial redujo sus

operaciones y gastos de gestion para garantizar su permanencia.
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PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

IBH presenta sus estados financieros consolidados con base en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Los estados financieros consolidados de la Compafiia estan

presentados en ddlares estadounidenses, que es su moneda funcional.

Las compaiiias domiciliadas en Venezuela deben mantener sus registros contables en bolivares. Para
la traduccién de los estados financieros de las filiales en Venezuela y de las partidas en moneda
extranjera (en bolivares), registradas en los estados financieros de las filiales en el extranjero, se
consideran los convenios cambiarios vigentes en Venezuela a la fecha de elaboracion de este

Informe.

La traduccion de los estados financieros en bolivares a ddlares estadounidenses de las filiales
domiciliadas en Venezuela, ha sido realizada para todos los periodos presentados de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad N° 21 (NIC 21), en lo aplicable a una entidad cuya moneda
funcional y moneda de presentacién son iguales, como sigue: Los activos y pasivos monetarios se
traducen a las tasas de cambio de cierre, los activos no monetarios y el patrimonio a las tasas de
cambio histéricas y las cuentas de resultados a las tasa de cambio promedio mensual. Las ganancias
y pérdidas en cambio que surgen principalmente del efecto de las fluctuaciones cambiarias sobre las
partidas denominadas en bolivares se incluyen en el estado consolidado de resultados, en la cuenta

"Ganancia en cambio, neta".

Las transacciones y saldos en moneda extranjera de IBH y sus filiales extranjeras, constituidos
principalmente por bolivares, han sido convertidos a délares estadounidenses utilizando la tasa de
cambio a la fecha de la transaccion y la tasa de cambio de cierre, respectivamente, de acuerdo con
loindicado en la NIC 21. Las diferencias en cambio que resultaron principalmente de las fluctuaciones
del bolivar respecto al dolar al traducir los saldos y las transacciones en moneda extranjera al 30 de
septiembre de 2023 y 2022, se presentan en los resultados de los ejercicios finalizados en dichas

fechas, en la cuenta “Ganancia en cambio, neta”.

Al 30 de septiembre de 2023 y 2022 la tasa de cambio de referencia del Sistema de Mercado
Cambiario de 34,30 Bs y de 8,20 Bs. por 1US$, respectivamente, y las tasas de cambio promedio
anual del 2023 y 2022 fue la tasa de cambio del Sistema de Mercado Cambiario 23,65 Bs y de 5,32

Bs. por 1US$, respectivamente.
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La gerencia de IBH considera que debido a las acciones tomadas por el Estado Venezolano perdié la
autonomia para dirigir las politicas financieras y de operacion de las empresas Venprecar y Orinoco
Iron, y por lo tanto, consolidé sus activos, pasivos y resultados de las operaciones hasta el 30 de junio
de 2009, fecha de corte contable méas cercano a la fecha del Decreto que otorg6 el control operativo
de estas empresas al Estado Venezolano y que fue formalizado en el acto del 5 de febrero de 2010.
El importe en libros de la inversién en la fecha en que las empresas dejaron de consolidarse se
consider6é como el costo y se presenté como una inversion disponible para la venta, la cual fue
denominada como “Inversiones disponibles para la venta en empresas en proceso de

nacionalizacion”.
Los resultados consolidados que se resefian en este Informe han sido elaborados en doélares
americanos de conformidad con las normas antes mencionadas, para los ejercicios econémicos

finalizados el 30 de septiembre de 2023 y 20221,

3. RESULTADOS DEL EJERCICIO FISCAL

A raiz del tratamiento contable acordado como producto del anuncio de la nacionalizaciéon de las
empresas Venprecar y Orinoco Iron, las lineas de negocio reflejadas por IBH y sus filiales estan
vinculadas Unicamente a los servicios de consultoria de trading que se prestan a través de filiales

fuera de Venezuela.

a. OTROS INGRESOS OPERATIVOS: IBH registr6 ingresos por US$ 150 mil y US$ 2.188 mil en los

ejercicios econdémicos finalizados el 30 de septiembre de 2023 y 2022, respectivamente,

principalmente por: i) el remanente de la contraprestacién pagada por la terminacién de un contrato
de servicios de asesoria; ii) servicios de consultoria. Durante dichos ejercicios no se registraron
ingresos por servicios comerciales producto de la decision de la empresa en reducir sus

operaciones y garantizar su permanencia.

b. UTILIDAD (PERDIDA) OPERATIVA: IBH tuvo una pérdida operativa de US$ 12 mil en el ejercicio

2023, comparada con la utilidad operativa de US$ 2.037 mil en el periodo 2022. La variacion

desfavorable de US$ 2.049 mil durante el ejercicio se debe a la disminucion de los otros ingresos

operativos netos.

1 El ejercicio econémico 2023 comprende el periodo de doce meses desde el 1 de octubre de 2022 hasta el 30 de septiembre de 2023. El ejercicio
econdémico 2022 comprende el periodo de doce meses desde el 1 de octubre de 2021 hasta el 30 de septiembre de 2022.
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c. UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL ANO: El resultado neto de IBH en el ejercicio econémico 2023

fue una pérdida neta de US$ 6 mil comparado con una utilidad neta de US$ 2.034 mil del afio
econdmico 2022. Esta variacion de US$ 2.040 mil en los resultados de IBH, se debe principalmente

por la disminucion de la utilidad operativa como se explica mas arriba.

4. LITIGIOS Y RECLAMACIONES

La Compafila y sus filiales no incluidas en las inversiones en empresas en proceso de
"nacionalizacion” no tienen litigios, reclamaciones civiles, fiscales, laborales ni mercantiles en su
contra que incidan o puedan incidir, en forma material, en su situacién econémica y financiera.

5. DIVIDENDOS

No hubo decreto de dividendo durante el presente ejercicio econémico.

6. DECLARACION DE MONEDA DE ENDEUDAMIENTO

Las cuentas por pagar de IBH y sus filiales estdn denominadas mayoritariamente en ddlares de los

Estados Unidos de América.

* k *

La Junta Directiva y la gerencia de IBH han realizado las gestiones que han considerado necesarias,
oportunas y pertinentes, para alcanzar un acuerdo que conlleve a la recuperacion del valor de las empresas

Venprecar y Orinoco Iron.

LA JUNTA DIRECTIVA
Caracas, 9 de noviembre de 2023

Auditores Pacheco Apostélico y Asociados
(Miembro de PricewaterhouseCoopers)
Ave. Principal de Chuao, Edificio del Rio, Caracas, Venezuela
Teléfono: (58 212) 700.6332
Telefax: (58 212) 991.5210
Correo Electrénico: jose.apostolico@pwc.com
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